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Aufgabe 1.1

Definieren Sie den internen ZinsfuB. Warum ist die Verwendung des internen ZinsfuBes bei
der Bestimmung der Vorteilhaftigkeit eines Investitionsprojektes und im Wahlproblem
problematisch?

(12 Punkte)

Aufgabe 1.2

In der Investitionsrechnung werden unterschiedliche Ansitze zur Beriicksichtigung der
Unsicherheit diskutiert. Erldutern Sie die Risikozuschlagsmethode und die Beriicksichtigung
der Unsicherheit durch die Simulation des Investitionsprozesses. Diskutieren Sie ferner die
Vor- und Nachteile dieser Verfahren.

(12 Punkte)

Aufgabe 2 36 Punkte

Aufgabe 2.1

Die Geschiftsleitung einer SiiBwarenfirma schligt die Anschaffung einer Anlage zur
Produktion von Gummibirchen vor. Gegeben ist eine Anschaffungsausgabe von 100 Euro,
die am 1.1.2001 fillig ist. Ferner sind folgende Informationen iiber die erwarteten Zahlungen
vorhanden, wobei davon ausgegangen wird, daB die Zahlungen sicher sind (alle GréBen in
Euro):

Einzahlungen:
Datum Betrag
1.1.2002 100
1.1.2003 100
1.1.2004 100
1.1.2005 100
1.1.2006 110
1.1.2007 110

Auszahlungen:

Datum Betrag
1.1.2002 80
1.1.2003 70
1.1.2004 50
1.1.2005 50
1.1.2006 60
1.1.2007 70





[image: image2.jpg]Nach 3Y Jahren fallen einmalige Wartungskosten in Hohe von 60 Euro an, die am 1.1.2005
buchhalterisch geltend gemacht werden.

Da Eigenmittel lediglich in Héhe von 60 Euro zur Verfiigung stehen, muB ein Kredit in Hohe
von 40 Euro in ty aufgenommen werden, der durch die Einzahlungsiiberschiisse so schnell
wie moglich getilgt werden soll. Der Kreditzins betrégt 5%. Die Anlage wird linear iiber die
ersten fiinf Perioden abgeschrieben. Der Kalkulationszinsfu betrigt 7%.

Berechnen Sie den Kapitalwert, den internen Zins (20% < r < 23%) und die dynamische Pay-
off-Periode und interpretieren Sie die Ergebnisse.

(20 Punkte)

Aufgabe 2.2

Fiihren Sie die Berechnungen erneut durch, beriicksichtigen Sie aber diesmal, da8 Sie
Ertragssteuern auf Thre Ertrige zu zahlen haben (Grenzsteuersatz = 40%). Gehen Sie dabei
davon aus, daB Sie eventuell auftretende Verluste durch andere Ertriige ausgleichen konnen.
(Hinweis: 10% <1 < 16 %). Interpretieren Sie die Ergebnisse.

(16 Punkte)

Aufgabe 3 30 Punkte

Aufgabe 3.1

Erldutern Sie kurz den klassischen Ansatz zur Planung von Investitionsprogrammen
(Lutz/Dean) unter zu Hilfenahme einer Skizze und diskutieren Sie die Nachteile, die dieser
Ansatz im Vergleich zu einem linearen Planungsansatz aufweist.

(10 Punkte)

Aufgabe 3.2

Erldutern Sie, warum man von einfachen einperiodigen Kapitalwertmodellen auf die
Anwendung von Integrationsmodellen iibergegangen ist.

Definieren Sie in diesem Zusammenhang ausfiihrlich vier Problembereiche der
Investitionsrechnung, die von einem Integrationsmodell gelost werden und erldutern Sie, wie
das Modell diese Probleme bewiltigt.

(20 Punkte)




